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강  의  계  획  서
학습과정명 구분 교재명 저자명 출판사 출판연도 비고

투자론 주교재 핵심투자론
이재하, 

한덕희
박영사 2018

학습목표

증권시장에 대한 기본적인 개념, 유가증권의 평가와 분석 및 증권투자에 필요한 포

트폴리오이론을 살펴보고 이러한 증권이 거래되는 증권시장의 구조 및 기능에 대하

여 학습한다. 증권시장에 대한 기본적 이해와 기본적 투자이론 및 증권투자에 따르

는 위험과 수익률을 살펴봄으로써 합리적인 증권투자에 대한 이해를 증진 시키는데 

강의의 목표를 두고 있다. 자본시장의 전통적 투자상품 뿐 아니라 최근 관심이 높아

지고 있는 대체투자에 대한 분석 및 이해에도 목표를 둔다. 

 저성장, 고령화 시대에 투자의 중요성이 더욱 강조되고 있는 작금의 상황에서, 학생

들은 본 과목을 통하여 투자의사 결정과정을 정확하게 이해할 수 있다. 또한, 전통적 

투자상품(주식 및 채권 등) 외에도 최근의 트랜드에 맞는 다양한 대체투자상품을 접

해볼 수 있는 기회를 갖게 될 것이다.

학점 3학점 정원 40명

수업 기간

(※학사일정 참고)

1. 1학기: 3월 ~ 6월 (15주)

2. 여름 계절학기: 7월 ~ 8월 (8주)

3. 2학기: 9월 ~ 12월 (15주)

4. 겨울 계절학기: 1월 ~ 2월 (8주)

주당 시수 / 총 시수 3시간 / 45시간

교·강사명 윤재한 등 5명 수강료 460,000원

성적평가 방법(평가요소)

중간고사 기말고사 과제물 출결 기타 합계 비고

30% 30% 10% 20% 10% 100%
기타-

수시시험

학습과정명 투자론

■ 주차별 수업(강의 • 실험 • 실습 등) 내용

주

별

차

시
주차별 수업(강의•실험•실습 등) 내용 과제 및 기타 참고사항

1

1
1) 강의주제: 강의 개요, 금융시장과 증권시장

2) 강의목표: 투자론 강의 개요 설명

금융시장 및 증권시장의 의의와 특성에 대한 이해

3) 강의세부내용: 금번 학기 다룰 투자론에 대한 강의 개요를 설명

한다.

 수업진행 방법 및 성적평가방법 등에 대해 설명한다.

 금융시장의 의의, 체계 및 기능에 대해 설명한다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

2

3

2

1
1) 강의주제: 금융상품

2) 강의목표: 다양한 금융상품에 대한 이해

3) 강의세부내용: 단기금융상품, 장기금융상품, 파생금융상품에 대해 

설명한다. 금융시장에서 거래되는 금융상품을 만기에 따라 구분하

여 만기 1년 이내의 단기금융상품(콜, 환매조건부채권, 양도성예금

2

3



- 2 -

증서, 기업어음, 전자단기사채 등), 만기 1년 이상의 장기금융상품

(주식 및 채권 등), 별도의 시장으로 보는 파생금융상품에 대해 이

해 할 수 있다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

3

1
1) 강의주제: 수익률과 위험

2) 강의목표: 수익률과 위험에 대한 개념 이해

3) 강의세부내용: 수익률과 위험에 대한 개념, 포트폴리오의 기대수

익률과 위험 등에 

대해 살펴본다. 학생들은 수익을 얻기 위해 투자자가 부담하는 위

험을 어떻게 계량화하는지에 대해서 이해할 수 있다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

2

3

4

1
1) 강의주제: 자본 및 자산 배분 결정

2) 강의목표: 자본 및 자산 배분 결정에 대한 이해

3) 강의세부내용: 자본 배분선, 최적 완전 포트폴리오, Markowiz의 

포트폴리오 선택이론, 분산투자의 위험 감소효과 등에 대해 살펴본

다. 학생들은 기대수익률과 위험에 대한 기본개념을 바탕으로 포트

폴리오 투자이론의 틀에 해당하는 자본배분결정과 자산배분결정에 

대해서 학습함으로써 투자의사결정을 이해할 수 있다. 

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

■ 과제안내 공지사항: 과제 

주제, 내용, 평가, 제출기한 

및 벌칙에 대해 상세히 안내

하고 과제 제출이 늦어 불이

익이 가지 않도록 한다.

2

3

5

1
1) 강의주제: 자본예산

2) 강의목표: 자본예산의 개요, 순현가법(NPV), 내부수익률법(IRR) 등

애 대한 이해

3) 강의세부내용: 투자의사 결정의 기준이 되는 순현가법, 내부수익

률법, 수익성지수법, 회수기간법 등을 살펴본다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

2

3

6

1 1) 강의주제: 단일지수모형

2) 강의목표: 단일지수모형에 대한 이해

3) 강의세부내용: 단일지수모형의 가정 및 추정, 단일지수모형의 기

대수익률과 분산 등에 대해 살펴본다. 학생들은 Sharp의 단일지수

모형을 이해함으로써 효율적 투자선을 수월하게 찾게 될 것이다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

2

3

7

1
1) 강의주제: 자본자산가격결정모형(CAPM: Capital Asset Pricing 

Model)

2) 강의목표: 자본자산가격결정모형(CAPM)에 대한 이해

3) 강의세부내용: CAPM의 가정, 증권시장선(SML), CAMPM의 활용

에 대해 살펴본다. 자산의 위험과 기대수익률간의 관계를 설명하는 

모형인 CAPM은 현대 재무금융학계에서 다루는 가장 중요한 모형

중의 하나로서 실무적으로도 널리 이용되고 있다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

2

3

8
1

중간고사2
3

9 1

1) 강의주제: 증권시장의 효율성

2) 강의목표: 효율적 시장가설에 대한 이해

3) 강의세부내용: 효율적 시장가설의 종류, 효율적 시장가설의 검증
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※ 강의계획서 주차별 내용은 교·강사에 따라 변동될 수 있습니다.

2 에 대해 살펴본다. 학생들은 시장의 모든 이용 가능한 정보가 주식

가격에 반영되어 있어 초과수익을 거둘 수 없다는 효율적 시장가설

을 이해한다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답3

10

1
1) 강의주제: 주식 가치평가

2) 강의목표: 보통주의 가치평가에 대한 이해

3) 강의세부내용: 배당할인모형, 잉여현금흐름할인모형, EVA할인모

형, PER, PBR 등에 대해 살펴본다. 학생들은 주식의 적정가격을 찾

기 위한 노력으로 절대가치평가방법들과 상대가치평가방법들에 대

해 이해한다. 또한, 앞에서 배운 자산배분전략 및 시장균형이론을 

바탕으로 개별 투자자산인 주식에 어떻게 투자하는지 배운다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

2

3

11

1
1) 강의주제: 채권투자분석

2) 강의목표: 채권투자분석에 대한 이해

3) 강의세부내용: 채권가격과 채권수익률, 기간구조 등에 대해 살펴

본다. 학생들은 채권가격을 계산하는 채권평가모형과 여러종류의 

채권수익률 개념에 대해서 학습함으로써 채권가격과 채권수익률이 

역의 관계에 있음을 이해한다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

3) 수시시험-퀴즈 실시
2

3

12

1
1) 강의주제: 투자금융상품

2) 강의목표: 다양한 투자금융상품에 대한 이해

3) 강의세부내용: 펀드, 상장지수펀드(ETF), 상장지수증권(ETN), 주가

연계증권(ELS), 주식워런트증권(ELW) 등에 대해 살펴본다. 주식이나 

채권 등 직접투자 외에 간접투자에 대한 이해를 위해 펀드의 투자

과정 및 종류에 대해 이해한다. 

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

■ 과제안내 공지사항: 과제 

주제, 내용, 평가, 제출기한 

및 벌칙에 대해 상세히 안내

하고 과제 제출이 늦어 불이

익이 가지 않도록 한다.

2

3

13

1
1) 강의주제: 대체투자 개요 및 사모펀드(PEF)

2) 강의목표: 대체투자 개요 및 사모펀드(PEF)에 대한 이해

3) 강의세부내용: 대체투자의 정의, 배경, 상품의 종류 등 대체투자

의 개요에 대해 살펴본다. 학생들은 대체투자의 대표격인 사모펀드

(PEF)의 배경, 설립 요건, 투자대상, 상품구조, 사례분석 등에 대해 

이해한다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

2

3

14

1
1) 강의주제: 기타 대체투자

2) 강의목표: 다양한 대체투자에 대한 이해

3) 강의세부내용: 부동산 관련 대체투자, 메자닌, 부실채권(NPL) 등 

다양한 대체투자상품에 대해 살펴본다.

학생들은 다양한 대체투자상품을 학습함으로써 각 대체투자상품의 

특징 및 수익구조에 대해 이해한다.

4) 학습방법: 강의 및 질의응답

2

3

15
1

기말고사2
3


